ERIKOISSIJOITUSRAHASTO VISIO ALLOCATOR —nimisen rahaston sdaannot

1 § Sijoitusrahasto

Rahaston nimi on Erikoissijoitusrahasto VISIO Alloca-
tor (jaljempana Rahasto), ruotsiksi Specialplacerings-
fond VISIO Allocator ja englanniksi VISIO Allocator
Fund (non-UCITS). Rahasto on sijoitusrahastolain
mukainen erikoissijoitusrahasto.

Rahasto voi sijoittaa varansa vahemman hajautetusti
kuin tavallinen sijoitusrahasto. Rahaston voi myos
myyda arvopapereita ja finanssituotteita, joita silld ei
ole kaupantekohetkelld (lyhyeksimyynti) ja antaa
varoja vakuudeksi siten, ettd niiden omistusoikeus
siirtyy vakuudenhaltijalle. Liséksi Rahasto voi sijoittaa
hyodykkeisiin  ja hyoddykeindekseihin  kohdistuviin
johdannaisiin. Rahasto saa ottaa luottoa sijoitustar-
koituksiin. Rahasto on avoinna merkinndille ja lunas-
tuksille kerran kuukaudessa.

2 § Rahastoyhtio

Rahastoa hallinnoi UB Rahastoyhtio Oy (jdljempéana
Rahastoyhtio). Rahastoyhtio edustaa omissa nimis-
saan Rahastoa, toimii sen puolesta Rahastoa koske-
vissa asioissa ja kdyttda Rahastossa olevaan omaisuu-
teen liittyvia oikeuksia.

3 § Asiamiehen kaytto

Rahastoyhtid voi ulkoistaa toimintojaan asiamiesten
tehtdvaksi. Rahastoesitteissa on ilmoitettu, milta osin
Rahastoyhtio kulloinkin kayttaa asiamiesta.

4 § Sdilytysyhteiso

Rahaston sdilytysyhteisona toimii Skandinaviska Ens-
kilda Banken AB (publ) Helsingin sivukonttori (jaljem-
panaa Sailytysyhteisd). Sailytysyhteiso vastaa toimin-
nastaan sijoitusrahastolain puitteissa.

5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto on yhdistelméarahasto, jonka varat sijoitetaan
padasiassa osakkeisiin, osakesidonnaisiin arvopape-
reihin, johdannaisiin, korkoinstrumentteihin seka
rahastoihin. Rahasto voi ottaa sekd positiivisia etta
negatiivisia nakemyksia eri padaomaluokkiin. Osake-
markkinasijoitusten nettodelta voi vaihdella vililla —
100 % - +200 % ja korkosijoitusten osuus Rahaston
varoista voi olla =150 % - +250 %. Rahaston bruttosi-
joitusaste ei saa ylittdda 350 % Rahaston arvosta.
Painotukset padaomaluokkien vililld voivat vaihdella
ndissa rajoissa markkinandkymista riippuen. Rahasto
toimii padsaadntoisesti Pohjoismaissa, mutta voi sijoit-

taa myoOs maailmanlaajuisesti ja tavoittelee korkeaa
riskikorjattua tuottoa.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa

1. Osakkeisiin ja osakesidonnaisiin instrumentteihin,
kuten vaihtovelkakirjalainoihin, optiotodistuksiin,
henkilostooptioihin, merkintdoikeuksiin, osaketalle-
tustodistuksiin ja warrantteihin.

2. Rahamarkkinavalineisiin ja muihin korkoa tuottaviin
arvopapereihin.

Kohdissa 1 ja 2 tarkoitetut arvopaperit ja rahamarkki-
navalineet ovat julkisen kaupankdynnin kohteena
arvopaperiporssin - porssilistalla  tai niilla kdydaan
kauppaa muulla sdannellylla, saannoéllisesti toimivalla,
tunnustetulla ja yleisolle avoimella markkinapaikalla
tai niiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit tai rahamarkkinavalineet
kaupankaynnin kohteiksi em. porssilistalla tai markki-
napaikalla yhden vuoden kuluessa niiden liikkeeseen-
laskusta ja kaupankaynti voi kaikella todennakoisyy-
delld alkaa viimeistdaan tuon ajan kuluttua umpeen.
Lista kaytetyistda markkinapaikoista on saatavissa
rahastoyhtiosta.

3. Muihin kuin kohdassa 2 tarkoitettuihin rahamark-
kinavalineisiin edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlas-
kua tai liikkeeseenlaskijaa koskee sijoittajien ja saas-
tdjen suojaamiseksi annettu sadntely, ja edellyttden,
ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talous-
alueeseen kuuluvan valtion keskus -, alue- tai paikal-
lisviranomainen tai keskuspankki, Euroopan keskus-
pankki, Euroopan unioni tai Euroopan investointi-
pankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio tai téllaisen valtion osavaltio, taikka kansainva-
linen julkisyhteisd, jossa on jasenend vahintdan yksi
Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteis6, jonka liikkeeseen
laskema arvopaperi on kaupankdynnin kohteena
kohdan kaksi toisessa kappaleessa tarkoitetulla mark-
kinapaikalla, tai

c) liikkeeseenlaskija tai takaaja on yhteiso, jonka
toiminnan vakautta valvotaan Euroopan yhteison
lainsdadanndssa maariteltyjen perusteiden mukaises-
ti, tai luottolaitos, jonka kotipaikka on Yhdysvalloissa,
Kanadassa, Japanissa tai Sveitsissa, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteiso, jonka liikkeeseen
laskemiin rahamarkkinavalineisiin tehtyihin sijoituk-



siin sovelletaan sijoittajansuojaa, joka vastaa edell3 a,
b tai c-kohdassa saadettya, ja liikkeeseenlaskijan oma
padoma on vahintdan 10 miljoonaa euroa ja joka laatii
ja julkaisee tilinpaatoksensa neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteiso, joka kuuluu kon-
serniin, jossa on yksi tai useampia yhtioita, joiden
liilkkeeseen laskema arvopaperi on kaupankdynnin
kohteena kohdan kaksi toisessa kappaleessa tarkoite-
tulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut konser-
nin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut
sellaisten arvopaperistamisvalineiden rahoitukseen,
joissa hyddynnetaan luottolaitoksen maksuvalmiusli-
miittia.

4. Talletuksiin luottolaitoksissa edellyttden, etta talle-
tus on vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostet-
tavissa ja erdantyy maksettavaksi viimeistaan 12
kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen kotipaikka on
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai
Yhdysvalloissa, Kanadassa, Japanissa tai Sveitsissa.

5. Vakioituihin ja vakioimattomiin johdannaissopi-
muksiin, joiden kohde-etuutena voi olla arvopaperi,
rahamarkkinavéline, Euroopan talousalueella julkisen
valvonnan kohteena olevan sijoitusrahaston osuus tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitokses-
sa, johdannaissopimus, rahoitusindeksi, yksittainen
hyodyke tai hyodykeindeksi (elintarvike-, metalli-,
energia-, 6ljy-, kaasu- ja kuitutuotteet sekd muut
raaka- ja polttoaineet), palvelu (esim. rahtikuljetus),
saatila tai muu luonnonilmié (esim. vedenkorkeus),
oikeus (esim. paastooikeus), termiini- tai volatiliteetti-
indeksi, korko tai korkoindeksi, valuuttakurssi tai
valuutta.

Johdannaisia kdytetddn omaisuudenhoidon tehosta-
miseksi korvaamalla arvopaperimarkkinoille tehtyja
suoria sijoituksia ja Rahaston sijoitusten suojaamisek-
si. Hyodykejohdannaiset selvitetdan rahasuorituksina.

Rahaston varoihin kuuluvista arvopapereista ja raha-
markkinavdlineistd voidaan tehdd lainaus- ja ta-
kaisinostosopimuksia edellyttden, ettd ne selvitetdaan
laissa tarkoitetussa selvitysyhteisdssa tai vastaavassa
ulkomaisessa yhteisossa. Jos selvitys tapahtuu muual-
la, sopimuksen vastapuolena tulee olla laissa tarkoi-
tettu arvopaperinvalittdja ja sopimusehtojen tulee
olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti tunnetut.
Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei
saa ylittdd 25 % Rahaston varoista. Rajoitus ei koske
lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa ja joiden
tarkoittamat arvopaperit voidaan saada valittomasti
vaadittaessa takaisin.

Johdannaissopimusten, takaisinostosopimusten ja
lainaussopimusten vakuusvaade saa olla korkeintaan
50 % Rahaston arvosta. Ostettujen optioiden yhteen-

lasketut preemiot eivat saa hankinta-arvoltaan ylittaa
20 % Rahaston markkina-arvosta.

Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena
voi olla luottolaitos, vakuutusyhtio tai sijoituspalvelu-
yritys, jonka kotipaikka on Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa tai luottolaitos, jonka kotipaikka
on Yhdysvalloissa, Kanadassa, Japanissa tai Sveitsissa.
Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamises-
ta aiheutuva vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen
osalta ylittaa 20 % Rahaston varoista, mikali vastapuo-
li on edelld mainittu luottolaitos tai 5 % Rahaston
varoista mikali vastapuoli on edelld mainittu vakuu-
tusyhtio tai sijoituspalveluyritys.

Rahaston johdannais-, lainaus- ja takaisinostosopi-
musten vakuudeksi voidaan antaa varoja siten, etta
omistusoikeus siirtyy vakuudenhaltijalle. Arvopape-
reiden ja rahamarkkinavalineiden omistusoikeuden
siirrosta Rahastolle aiheutuva vastapuoliriski voi olla
maksimissaan 10 % vastapuolen saamisten maarasta.
Tallaisissa sopimuksissa vastapuolina voivat toimia
markkinoilla aktiivisesti toimivat riittdvan luottokel-
poisuuden omaavat luottolaitokset, rahoituslaitokset
ja sijoituspalveluyritykset, jotka ovat tunnustetun
valvontaviranomaisen valvonnan alaisia.

Rahasto voi my6s ostaa ja myyda noteeratun yrityk-
sen noteeraamattomia warrantteja ja henkilostéop-
tiota.

6. Suomalaisten sijoitusrahastojen ja erikoissijoitusra-
hastojen sekd muussa Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa toimiluvan saaneiden ja kotival-
tionsa lainsdaadannon perusteella sijoitusrahastodirek-
tiivin edellytykset tdyttdvien ja julkisen valvonnan
kohteena olevien yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

7. Muiden kuin edelld kohdassa 6 tarkoitettujen yh-
teissijoitusyritysten osuuksiin edellyttden, etta sijoi-
tuskohde on kotivaltionsa lainsddadannon mukaan sen
tunnustetun valvontaviranomaisen valvonnan alai-
nen, ja sitd valvovan viranomaisen sekd Finanssival-
vonnan valinen yhteisty0 on riittdvassa maarin var-
mistettu.

Rahaston varoista yhteensa enintddan 10 % voidaan
sijoittaa edelld kohdissa 6 ja 7 mainittuihin sijoitusra-
hastoihin, erikoissijoitusrahastoihin ja yhteissijoi-
tusyrityksiin.

Rahaston varoja ei voida sijoittaa osuuksiin sellaisissa
edelld kohdissa 6 ja 7 mainituissa sijoitusrahastoissa,
erikoissijoitusrahastoissa ja yhteissijoitusyrityksissa,
jotka sdantdjensa tai yhtiojarjestyksensa mukaisesti
voivat sijoittaa enemman kuin 10 % varoistaan toisten
sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.



Rahaston varoja voidaan sijoittaa ainoastaan sellais-
ten sijoitusrahastojen, erikoissijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksiin, joiden vuotuinen
kiintea hallinnointipalkkio on rahas-
ton/yhteissijoitusyrityksen saantdjen mukaan yhteen-
sa enintdan 5 % sijoitusrahaston, erikoissijoitusrahas-
ton tai yhteissijoitusyrityksen arvosta.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa myos Rahastoyhtion
hallinnoimien rahastojen rahasto-osuuksiin. Rahastol-
ta ei veloiteta naiden sijoituskohteiden osalta merkin-
ta- tai lunastuspalkkiota.

Rahaston omistukseen saadaan hankkia enintdadn 25
% yhden sijoitusrahaston, erikoissijoitusrahaston tai
yhteissijoitusyrityksen osuuksista.

8. Muihin kuin edelld olevissa kohdissa 1-3 tarkoitet-
tuihin arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin
enintaan 15 %.

Rahaston varoista enintddan 20 % voidaan sijoittaa
saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ja raha-
markkinavalineisiin. Sellaiset sijoitukset, jotka ylitta-
vat 10 % Rahaston varoista, saavat muodostaa enin-
tdaan 40 % Rahaston varoista. Nama rajoitukset eivat
kuitenkaan koske sijoituksia talletuksiin eika sellaisiin
vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joissa vasta-
puolena on kohdassa 4 tarkoitettu luottolaitos.

Enintddan 50 % Rahaston varoista saadaan sijoittaa
talletuksiin samassa luottolaitoksessa. Enintddn 50 %
Rahaston varoista voidaan sijoittaa yhden edelld
kohdassa 6 tarkoitetun rahaston tai yhteissijoitusyri-
tyksen osuuksiin.

Yksittaisesta liikkeeseenlaskijasta Rahastolle aiheutu-
va kokonaisvastapuoliriski saa olla enintadn 50 %
Rahaston varoista. Kokonaisvastapuoliriskiin sisaltyy
yksittdisen liikkeeseenlaskijan arvopapereista, raha-
markkinavdlineistd, liikkeeseenlaskijan vastaanotta-
mista talletuksista, liikkeeseenlaskijan kanssa solmi-
tuista vakioimattomista johdannaissopimuksista seka
annettujen vakuuksien omistusoikeuden siirtymisesta
aiheutuva vastapuoliriski.

Edelld mainittujen rajoitusten estamatta Rahasto saa
sijoittaa korkeintaan 35 % varoistaan saman liikkee-
seenlaskijan tai takaajan arvopapereihin edellyttden,
ettd liikkeeseenlaskija tai takaaja on Suomen valtio,
suomalainen kunta tai valtio Euroopan talousalueella,
osavaltio tai jokin muu paikallinen julkinen yhteiso
sellaisessa valtiossa tai joku seuraavista valtioista:
Yhdysvallat, Kanada, Japani tai Sveitsi. Rahasto saa
kuitenkin sijoittaa yli 35 % varoistaan saman liikkee-
seenlaskijan tai takaajan arvopapereihin edellyttden,
ettd liikkeeseenlaskija tai takaaja on Suomen valtio,
suomalainen kunta tai valtio Euroopan talousalueella,

osavaltio tai jokin muu paikallinen julkinen yhteiso
sellaisessa valtiossa tai joku seuraavista valtioista:
Yhdysvallat, Kanada, Japani tai Sveitsi. Arvopaperien
tulee tall6in koostua vahintaan kuudesta eri liikkee-
seenlaskusta ja saman liikkeeseenlaskun osuus rahas-
ton varoista ei saa ylittaa 30 %:a.

Rahaston osakemarkkinasijoitusten delta saa vaihdel-
la -100 %:sta +200 %:iin.

Rahaston korkoposition modifioitu duraatio voi olla
valilla —10 - +10.

Rahaston bruttosijoitusaste (kaikkien positiivisen
deltan omaavien sijoitusten ja kaikkien negatiivisen
deltan omaavien sijoitusten yhteenlasketut itseisar-
vot) ei saa ylittda 350 % Rahaston arvosta. Bruttosijoi-
tusasteeseen ei sisdllyteta positioita, joiden tulosriski
on eliminoitu (esim. myyty termiini, joka on suljettu
ostamalla kohde-etuutena oleva arvopaperi).

Rahastolla on oltava toiminnan edellyttamat kateisva-
rat.

Rahasto saa ottaa luottoa seka sijoitusrahastotoimin-
taa etta varsinaisia sijoituksia varten.

Sijoitusrahastotoimintaa varten Rahasto saa ottaa
valiaikaisesti Finanssivalvonnan luvalla luottoa maa-
ran, joka vastaa enintdaan 10 % Rahaston varoista.

Sijoitustarkoituksiin Rahasto saa ottaa ilman Finanssi-
valvonnan lupaa luottoa enintdan maaran, joka vastaa
25 % Rahaston varoista. Sijoitustarkoituksiin otetun
luoton kulut veloitetaan Rahastolta. Jos tallaista
luottoa on otettu, luoton aiheuttama velkaantumisas-
te, luotonoton kulut ja luotonantajat ilmoitetaan
Rahaston vuosikertomuksessa, puolivuotiskatsaukses-
sa ja neljannesvuosikatsauksessa.

6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhtio pitdd rahasto-osuusrekisterida kaikista
rahasto-osuuksista ja rekisterdi rahasto-osuuksien
siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa murto-osiin.
Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenesta tuhan-
nesta (10000) yhta suuresta murto-osasta. Rahastossa
on vain kasvuosuuksia.

Rahastoyhtic antaa osuudenomistajan pyynnosta
osuustodistuksen. Osuustodistus voi koskea useita
osuuksia tai niiden murto-osia ja voidaan antaa vain
nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhtiolla on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voi-
massa olevissa rahastoesitteissa ilmoitettu kasittely-
kulu osuustodistuksen antamisesta ja toimittamises-
ta.



7 § Rahasto-osuuksien merkintd, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuuksia tarjotaan merkittavaksi ja lunaste-
taan Rahastoyhtiossd ja muissa Rahastoyhtion halli-
tuksen paattamissa merkintapaikoissa kunkin kuu-
kauden viimeisena pankkipadivana. Rahasto-osuuksien
arvot ovat yleison saatavissa Rahastoyhtidssa jokaise-
na pankkipdivana.

Rahasto-osuuksien merkitsijan tulee ilmoittaa kirjalli-
sesti Rahastoyhtiolle aikomuksestaan merkitd osuuk-
sia sekda merkintddan kayttdmansd euromaara vahin-
taan viisi (5) pankkipdivda ennen aiottua merkintaa.
IImoitus on sitova. Merkintdmaksun on oltava Rahas-
ton tililla kuukauden viimeisena pankkipaivana. Mer-
kinndn edellytyksend on, ettd Rahastoyhtidlle on
toimitettu asianmukaiset ja riittavat tiedot merkinnan
suorittajasta ja timan henkilollisyydesta.

Rahastoyhtiolld on oikeus hyldtd suoritettu merkinta
tai merkintdatoimeksianto, mikali sijoittaja ei ole toi-
mittanut ajoissa merkintdan tarvittavia tietoja Rahas-
toyhtitlle. Rahastoyhtiolla on myos oikeus hyvaksya
merkintatoimeksianto alle viisi paivaa ennen aiottua
merkintdd. Rahastoyhtion hallitus voi paattda, mika
maara tai milld summalla osuuksia kerralla on vahin-
taan merkittava tai lunastettava. Rahastoyhtion halli-
tuksen paatokselld voidaan merkintdja ottaa vastaan
my0s jonakin muuna paivana kuin kuukauden viimei-
send pankkipdivana.

Merkittyjen osuuksien maara lasketaan osuuden
kymmenestuhannesosan tarkkuudella ja jakojaannos
lisdtdan rahastopadomaan. Vahvistuksena merkinnas-
ta sijoittaja saa postitse tai tdman suostumuksella
sahkopostitse merkintdlaskelman ja edelld 6 §:ssa
mainituin edellytyksin osuustodistuksen, joka toimite-
taan sijoittajalle.

Rahasto-osuuden omistajalla on oikeus pyytda rahas-
to-osuuksiensa lunastamista. Pyynto tulee esittaa
kirjallisesti Rahastoyhtidlle viimeistaan viisi (5) pank-
kipdivaa ennen aiottua lunastusta. Lunastuspyynto
voidaan peruuttaa vain Rahastoyhtion suostumuksel-
la. Mahdollinen osuustodistus on ennen lunastamista
palautettava Rahastoyhticlle.

Rahastoyhtiolla on oikeus hylatd lunastustoimeksian-
to, mikali sijoittaja ei ole toimittanut ajoissa lunastuk-
seen tarvittavia tietoja Rahastoyhtidlle. Rahastoyhti-
0lld on myods oikeus hyvdksya lunastustoimeksianto
alle viisi paivaa ennen aiottua lunastusta. Rahastoyh-
tion hallituksen paatoksella rahasto-osuuksia voidaan
lunastaa myo6s jonakin muuna péaivana kuin kuukau-
den viimeisena pankkipaivana.

Rahasto-osuudet lunastetaan lunastuspaivan arvosta
ja maksetaan osuudenomistajan ilmoittamalle pankki-
tilille. Mikali Rahastolla on lunastuksen maksamiseen

tarvittavat varat, maksetaan lunastus lunastuspaivaa
seuraavana pankkipaivana osuudenomistajalle. Mikali
varat lunastukseen on hankittava myymalla Rahaston
arvopapereita, myynnin on tapahduttava ilman aihee-
tonta viivytystd, kuitenkin viimeistaan kahden viikon
kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Tallin lunastus-
paivana pidetdan paivaa, jolloin myynneista saatavat
varat ovat tulleet Rahastoon ja lunastus toteutetaan
sen paivan rahasto-osuuden arvoon. Finanssivalvonta
Voi erityisesta syystd myontaa luvan ylittaa arvopape-
reiden myymiselle asetetun maaraajan.

Jos Rahastoyhtion hallitus on paattanyt ndiden saan-
téjen muuttamisesta, Rahaston hallinnon luovuttami-
sesta tai Rahaston sulautumisesta tai jakautumisesta,
rahasto-osuudenomistajalla on edella esitetysta
poiketen oikeus vaatia rahasto-osuuksiensa lunastus-
ta ennen mainittujen toimenpiteiden voimaantuloa.
Rahastoyhtion hallitus paattaa mahdollisesti tarvitta-
vasta ylimaaraisesta lunastusajankohdasta.

Rahasto-osuudenomistajan vaihtaessa rahasto-
osuuksia Rahastoyhtion hallinnoimien muiden sa-
manaikaisesti merkittavissa olevien rahastojen rahas-
to-osuuksiin katsotaan lunastus- ja merkintapdivaksi
kunkin kuukauden viimeinen pankkipdiva. Vaihtotoi-
meksianto tulee antaa kirjallisesti Rahastoyhtiolle
vahintaan viisi (5) pankkipdivda ennen aiottua vaih-
toa.

8 §& Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen
palkkiot

Rahasto-osuuden merkintdhinta on 10 §:n mukaisesti
laskettu rahasto-osuuden arvo merkintdapdivana.
Merkinndsta peritddn enintdan 3 %:n suuruinen mer-
kintapalkkio.

Rahasto-osuuden lunastushinta on 10 §:n mukaisesti
laskettu rahasto-osuuden arvo lunastuspadivana.
Lunastuksesta peritdan enintdan 3 %:n palkkio.

Rahasto-osuuksien omistajanvaihdoksen rekisterdin-
nista peritddan Rahastoyhtion voimassa olevan palve-
luhinnaston mukainen rekisterdimismaksu. Palvelu-
hinnasto on saatavilla Rahastoyhtiosta.

9 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan vahentdmallda Rahaston
varoista (arvopaperit, johdannaispositioiden nettoar-
vo, kateisvarat ja muut varat mukaan lukien kertynyt
tuotto) Rahaston velat (lyhyeksimyydyt osakkeet
markkinahintaansa, 18 §:n mukainen kertynyt hallin-
nointi- ja sailytyspalkkiovelka ja muut velat).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit, rahamarkkinavali-
neet, rahastot ja johdannaissopimukset arvostetaan



niiden markkina-arvoon, joka on viimeinen kaupan-
kayntikurssi kello 14.00 Suomen aikaa. Jollei arvos-
tuspdivalta ole edelld mainittua kurssia, kaytetdan
viimeista saatavilla olevaa kaupankayntikurssia, mikali
se on arvostuspaivan klo 14.00 osto- ja myyntinotee-
rauksen valilla. Jos viimeinen kaupankayntikurssi ei
ole arvostuspaivan klo 14.00 osto- ja myyntinoteera-
uksen vililla, kdytetdan joko osto- tai myyntinoteera-
usta sen mukaan, kumpi on ldhempana viimeista
kaupankayntikurssia. Mikali luotettavaa markkina-
arvoa ei ole saatavissa, voi Rahastoyhtio maaritella
arvon Rahastoyhtion hallituksen maarittamin objek-
tiivisin perustein, mikd dokumentoidaan. Ulkomaan-
valuutan maardiset erdt muunnetaan euromaaraisiksi
kayttamalla kello 14.00 Suomen aikaa vallitsevia
valuuttakursseja (spot), jotka ovat saatavilla julkisista
hinnanseurantajarjestelmista. Talletukset arvostetaan
lisadamalla padaomaan sille kertynyt korko Rahastoyh-
tion hallituksen méaardaamin tavoin. Lainaus - ja ta-
kaisinostosopimukset arvostetaan sopimusten koh-
teena olevien arvopapereiden ja rahamarkkinavali-
neiden arvostushetken markkina-arvon perusteella.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtio laskee rahasto-osuuden arvon kunakin
sellaisena paivana, jolloin talletuspankit ovat yleisesti
Suomessa avoinna. Rahasto-osuuden arvo on saata-
vissa Rahastoyhtiostda jokaisena pankkipdivana. Ra-
hasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liik-
keessd olevien rahasto-osuuksien maaralla.

11 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi

Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.
Rahaston ensimmainen tilikausi paattyy 31.12.2010.

12 § Rahasto-osuuden omistajien kokous

Varsinainen rahasto-osuuden omistajien kokous
pidetddn vuosittain Rahastoyhtion hallituksen paat-
tdmana kokouspdivana huhtikuun loppuun mennessa.

Ylimaarainen rahasto-osuuden omistajien kokous
pidetddn, jos Rahastoyhtion hallitus katsoo siihen
olevan aihetta tai jos tilintarkastaja tai rahasto-
osuuden omistajat, joilla yhteensa on vahintaan kah-
deskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeessd olevista
rahasto-osuuksista, vaativat sita kirjallisesti ilmoitta-
mansa asian kdsittelya varten.

Kokouksessa on kasiteltdava ainakin seuraavat asiat:

1. Valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu
poytakirjanpitdjan.

2. Laadittava ja hyvaksyttava aaniluettelo.

3. Valittava kaksi poOytdkirjan tarkastajaa ja kaksi
dantenlaskijaa.

4. Todettava kokouksen laillisuus ja paatosvaltaisuus.
5. Esitettdava Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokoko-
uksessa kasitellyt Rahastoyhtion ja Rahaston tilinpaa-
tokset ja toimintakertomukset.

6. Valittava Rahastoyhtidlle ja Rahastolle yksi tilintar-
kastaja ja talle varamies seka Rahastoyhtion hallituk-
seen niin monta jasenta kuin Rahastoyhtion yhtidko-
kous on pdattanyt. Valinnoista on ilmoitettava Rahas-
toyhtiolle kuukauden kuluessa osuudenomistajien
kokouksesta.

7. Kasiteltava muut mahdolliset asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuot-
taa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa yhden
aanen. Jos rahasto-osuudenomistajan koko omistus
on Rahastossa alle yhden osuuden, on osuudenomis-
tajalla kokouksessa kuitenkin yksi aani. Kokousasiat
ratkaistaan  yksinkertaisella ~dantenenemmistélla.
Vaaleissa tulee valituiksi eniten &3nid saanut. Adnten
mennessa tasan ratkaisee puheenjohtajan mielipide,
vaaleissa arpa.

13 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-
osuudenomistajien kokoukseen

Rahasto-osuuden omistajien kokouksen kutsuu koolle
Rahastoyhtion hallitus. Kokouskutsu lahetetdan osuu-
denomistajille vahintaan neljatoista (14) vuorokautta
ennen kokousta postitse tai osuudenomistajien suos-
tumuksella sdhkopostitse. Vaihtoehtoisesti kutsu
voidaan julkaista Helsingissa ilmestyvassa valtakun-
nallisessa sanomalehdessd vdhintddan neljdtoista
vuorokautta ennen kokousta.

Saadakseen osallistua kokoukseen rahasto-osuuden
omistajan on ilmoittauduttava Rahastoyhtidlle vii-
meistddn kokouskutsussa mainittuna ilmoittautumis-
paivana.

Rahasto-osuudenomistajilla ei ole oikeutta kayttaa
rahasto-osuudenomistajalle  kokouksessa kuuluvia
oikeuksia ennen kuin hdnen rahasto-osuutensa on
rekisterdity tai han on Rahastoyhtidlle ilmoittanut
saantonsa ja esittanyt siitd selvityksen. Osallistumis-
oikeus rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja
danimaara kokouksessa maaraytyy kymmenen paivaa
ennen kokousta vallitsevan tilanteen perusteella.

Muut ilmoitukset saatetaan Rahaston osuudenomis-
tajien tietoon ldahettdmalld osuudenomistajille kirje
tdman osuudenomistajarekisteriin merkittyyn osoit-
teeseen tai rahasto-osuudenomistajien suostumuksel-
la sahkopostitse tai muuta sahkoista viestinta kaytta-
en taikka julkaisemalla asiaa koskeva kuulutus yhdes-
sa Helsingissd ilmestyvdssa valtakunnallisessa sano-
malehdessa.



14 § Rahastoesitteet, vuosikertomus, puolivuotis- ja
neljannesvuosikatsaus

Rahastoyhtio laatii Rahastosta rahastoesitteen, yksin-
kertaistetun rahastoesitteen, vuosikertomuksen,
puolivuotiskatsauksen ja neljannesvuosikatsaukset.
Vuosikertomus on saatavilla viimeistdan kolme (3)
kuukautta tilikauden paattymisen jalkeen ja puolivuo-
tiskatsaus ja neljannesvuosikatsaus viimeistaan kaksi
(2) kuukautta katsauskauden paattymisen jalkeen.
Edelld mainitut asiakirjat seka viimeisin Rahastoyhtion
vuosikertomus ovat saatavilla Rahastoyhtiosta sen
aukioloaikoina.

15 § Sadntdjen muuttaminen

Rahaston sdaantéjen muuttamisesta paattda Rahasto-
yhtion hallitus. Sdantémuutos tulee voimaan yhden
(1) kuukauden kuluttua siitd, kun Finanssivalvonta on
vahvistanut saantdmuutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon kirjeitse tai rahasto-
osuudenomistajien suostumuksella sahkdpostitse tai
muuta sahkoista viestinta kayttaen taikka julkaisemal-
la asiaa koskeva kuulutus yhdessa Helsingissa ilmesty-
vassa valtakunnallisessa sanomalehdessa.

Saantomuutokset koskevat kaikkia osuudenomistajia.
Muutos katsotaan saatetuksi osuudenomistajien
tietoon viiden pdivan kuluessa asiaa koskevan kirjeen
lahettamisesta tai kun saantémuutokset on julkaistu
sanomalehdessa.

16 § Merkint6jen ja lunastusten keskeyttidminen

Rahastoyhtio voi osuudenomistajien edun sitd vaati-
essa tai muusta erityisen painavasta syysta finanssi-
valvonnan luvalla keskeyttaa rahasto-osuuksien mer-
kinnat.

Rahastoyhtid voi viliaikaisesti keskeyttdad osuuksien
lunastukset, jos markkinapaikka, jota voidaan Rahas-
ton sijoituspolitiikka huomioon ottaen pitda paamark-
kinapaikkana, on muusta kuin ennalta arvattavasta
syysta suljettu tai kaupankayntia on sanotulla markki-
nalla rajoitettu tai normaaliin tiedonvilitykseen liitty-
vien hairididen vuoksi.

17 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhti6lla on oikeus luovuttaa osuudenomistajia
koskevia tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsaa-
danndén mukaisesti.

18 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset
Rahastoyhtiolle maksetaan rahaston varoista korvaus

Rahaston hallinnoinnista. Rahastoyhtidlle maksetaan
vuosittaista hallinnointipalkkiota enintdan 1,5 %

Rahaston arvosta. Palkkio lasketaan paivittain (Rahas-
ton arvo / 365 x hallinnointipalkkioprosentti) ja va-
hennetddan Rahaston arvoa laskettaessa. Palkkio
maksetaan Rahaston varoista kuukausittain jalkika-
teen. Hallinnointipalkkio sisaltda sailytysyhteisolle
maksettavan korvauksen.

Rahastoyhtidlle maksetaan lisdksi osuudenomistaja-
kohtaista tuottosidonnaista palkkiota, joka on 20 %
referenssituoton ylittdvasta tuotosta. Referenssituot-
to on kulloinkin voimassa oleva sosiaali- ja terveysmi-
nisterion vahvistama tyoelakelaitoksia koskeva perus-
tekorko lisattyna vuosittain 0,5 prosenttiyksikolla. Jos
perustekorko muuttuu kesken kuukauden, tulee se
Rahaston referenssituottona voimaan saman kuun
lopussa. Tuottosidonnainen palkkio maksetaan kuu-
kausittain jalkikdteen ja lasketaan rahaston kuukau-
den viimeisen pankkipdivan arvosta edellisen kappa-
leen mukaisen kiintean hallinnointipalkkion vahenta-
misen jalkeen. Jos jonain kuukautena osuudenomista-
jan osuuksien tuotto alittaa referenssituoton, ei seu-
raavina kuukausina makseta tuottosidonnaista palk-
kiota ennen kuin kertynyt referenssituoton alle jaava
tuotto on kompensoitu (high water mark).

19 § Sovellettava laki

Rahastoyhtion ja Rahaston toimintaan sovelletaan
Suomen lakia.



