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Rahastomme arvo laski heinakuussa 0,2 % Stoxx Europe 600 - tuottoindeksin
noustessa 3,14 % Kuukauden keskimaardinen osakepainomme oli 64 %. Kuukauden

aikana parhaiten tuottivat positiomme ladketeollisuusyhtiissa. Kuukausituottomme Teollisuusyhtict 18%
jai heikoksi padosin siita syysta, ettd isot positiomme Stora Ensossa ja Danske Rahoitus 15%
Bankissa kehittyivat huonosti tulosjulkistustensa jélkeen. Molempien yhtiiden Terveydenhuolto 14 %
arvostustasot ovat kurssilaskun my6ta mielestamme varsin maltillisia. Heindkuun P3ivittaistavarat 11%
aikana ostimme salkkuumme UBS:34 ja Konecranesia ja kotiutimme voittoja Paperiteollisuus 8%
Orionista ja UPM:sta. . o
Energia 8%
0,
Olemme suojanneet osan osakesijoituksistamme indeksifutuureilla ja Muut . 29 f’
myyntioptioilla. Strateginen osakemarkkinandkemyksemme on edelleen positiivinen, Yhteens 102 %
vaikka olemmekin mielestdmme jo noususyklin loppuvaiheessa.
Osakevalinnat -0,22 % 1. Subsea 7 72%
Markkinaneutraalit strategiat 0,03 % 2. Shire Plc 6,3 %
Korkosijoitukset -0,01% 3. StoraEnso 57%
Yhteensa -0,20 % 4. Danske Bank 51%
5. Bayer 51%
Riskijakauma 7%
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* Asiakkaalle, joka merkinnyt rahastoa 15.4.2010 (palkkiot huomioitu)

Aleksanterinkatu 21 H, 00100, Helsinki
Yhteyshenkil6 Tom Wiik
www.vam.fi | visio@vam.fi

-1%
0%
0%
0%
0%
0%

27 %
-28 %

0%
vuotta

vuotta

-28%

78 %

17%
15%
14 %
11%
8%
8%
2%
74 %

Energia
Terveydenhuolto
Paperiteollisuus
Rahoitus
Terveydenhuolto

7%

81%

51%



VISIO

INVESTING TOGETHER

ALLOCATOR

HEINAKUU 2018

Heindkuu 2018, %

Vuoden 2018 alusta, %

Viimeiset 12kk, %

Rahaston aloittamisesta (15.4.2010) lahtien, %
Rahaston aloittamisesta lahtien p.a., %
Positiivisia kuukausia aloittamisesta lahtien, %
Keskimaarainen positiivinen kuukausi, %
Keskimaarainen negatiivinen kuukausi, %

Korrelaatio HFR Global Hedge fund ind. kanssa
Korrelaatio MSCI World:n kanssa

Korrelaatio Stoxx Europe 600:n kanssa

Sharpe *)

Keskihajonta, % o

Alavolatiliteetti, % 7

Salkunhoitaja, 2009

Salkunhoitaja, 2012

Salkunhoitaja, 2017

1) 15.4.2010 rahastoa merkinnyt asiakas saanut lisdosuuksia 14,5 %
2) Yritysriskia sisaltdvan JVK —salkun luottoriskin modifioitu
duraatio. Esimerkiksi luvun ollessa +3, laskee rahaston JVK —salkun
arvo 3 % korkojen noustessa yhdelld prosenttiyksikolla

3) Koko JVK-salkun korkoriskin modifioitu duraatio (sisaltaa yritys- ja
valtiovelkakirjat sekd johdannaiset)
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Merkintapalkkio
Lunastuspalkkio
Hallinnointipalkkio
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Tuottosidonnainen palkkio

Referenssikorko

Merkinnat ja lunastukset

Minimisijoitus
Kotimaa
Valvoja
Sailytysyhteiso
Aloituspaiva
ISIN
Bloomberg
Salkunhoitaja
Hallinnoija

4) Kaikki long-positiot + kaikkien short-positioiden itseisarvo jaettuna NAV:lla

5) Riskittdmana korkona kaytetty kolmen kuukauden Euriboria
6) Vuotuinen keskihajonta laskettu paivatuotoista

7) Vertailukorko on annualisoitu kolmen kuukauden Euribor,
tunnusluku mittaa vertailukoron alle jadvén tuoton vaihtelua
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Sijoittajan ei tule perustaa sijoituspdatdstadn pelkastdan tdhdn kuukausikatsaukseen. Avaintietoesite, rahastoesite, vuosikertomus, puolivuotiskatsaus seka rahaston sédnnét ovat saatavilla UB Rahastoyhtio Oy:sta. ja tietyin osin myds
internetista osoitteesta www.unitedbankers.fi. Rahaston historiallisen tuoton perusteella ei voi ennakoida tulevaa kehitysta. Markkinatilanteesta riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Viimeisin osuuden arvo on saatavilla

rahastoyhtion internetsivuilta. Historialliset tunnusluvut ja tunnuslukujen laskentakaavat ovat saatavilla rahastoyhtiosta.



