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Perustiedot Rahaston kehitys per 31.07.2018

Kohdemarkkina Aasia ex Japani Rahasto-osuuden arvo 286,139 EUR
Padmarkkina-alue Vietnam Hallinnoitavat varat 402 milj. EUR
ISIN F10008803812 Tuotto 1 kk -3,7%
Bloomberg ELITE FH Tuotto vuoden alusta -9,6 %
Merkinti- ja lunastuspalkkio 0 %* Tuotto perustamisesta (Hel 1999) 2761,4%
Hallinnointipalkkio 1% Keskimaariinen vuosituotto 18,8 %
Tuottopalkkio, HWM 12 % Seuraava merKkintipdiva 31.08.2018
Nykyinen HWM (31.01.2018) 325,362 EUR Yhteydenotot info@pyn.fi

>"Merkintéipalkkio 3 milj. tai sitd suuremmista merkinndistd on 5 %.

Rahaston allokaatio Rahasto vs. indeksi
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Kommentit

Heindkuussa Vietnamin osakemarkkina pysyi heikkona neljattd kuukautta perdkkiin ulkomaalaisten nettomyyntien
myo6td. VN-indeksi laski 0,46 % huolimatta erdiden suurten yhtididen toisen kvartaalin positiivisista tuloksista
kuukauden toisella puoliskolla. PYN Eliten osuuden arvo laski 3,7 % padasiallisesti epasuotuisan EUR-VND -
valuuttakurssin johdosta - euro vahvistui 2,2 %. Liséksi osuuden arvoa painoi PAN-, CII- ja HBC-yhtididen osakkeiden
heikko kehitys.

Vietnamin listayhti6ista noin 54 % on julkaissut 6kk tuloksensa. Ndiden yhti6iden keskimaarainen liikevaihdon kasvu
ylti 14 %:iin ja yhtididen keskim&ardinen tuloskasvu oli 13 % viime vuodesta. PYN Eliten keskeiset salkkuyhtiot
ylsivat vieldkin parempiin tuloksiin - liikevaihdon kasvu oli 20 % ja tuloskasvu 18 % viime vuodesta.

Suurin omistuksemme MWG julkaisi erinomaisen tuloksen, joka oli odotustemme mukainen. Ensimmaisen
vuosipuoliskon liikevaihto ja tulos ampaisivat 43 % ja 44 % viime vuodesta, kun bruttokate parani 0,7
prosenttiyksikkoéd. Liiketoimintaketjuittain  kulutuselektroniikan osuus kokonaisliikevaihdosta oli 56 %,
matkapuhelinten 41 % ja minimarkettien 3 %. Havaintojemme mukaan heindkuun alussa minimarketeissa on
toteutettu monia parannuksia tuotevalikoimaan, ndytteilleasetteluun ja asiakaspalveluun. Minimarketketjun ldhes
400 myymalan keskimaarainen kuukausimyynti on kasvanut merkittdavasti ensimmaisen kvartaalin 600 milj.VND:sta
850 milj. VND:iin toisella vuosineljanneksella.

Makrotalouden lukemat olivat heindkuussa rohkaisevia huolimatta VND:n kurssin viimeaikaisesta heikentymisesta
suhteessa US-dollariin, joka johtuu USA:n ja Kiinan vélisen kauppasodan uhan aiheuttamasta globaalista
hermostuneisuudesta markkinoilla. Viennin kasvu pysyi heindkuussa vahvana ollen 13,5 %, kun taas tuonnin kasvu
oli hitaampaa ja oli 10,5 % viime vuodesta. Kaupan ylijadma ylti 3,1 mrd USD:iin, joka on huomattavasti viime vuoden
vastaavan ajankohdan 0,1 mrd USD alijadmaa korkeampi. Vahittdiskaupan kasvu oli 8,4 %, ja ulkomaiset suorat
teollisuusinvestoinnit kasvoivat 4,6 % 23 mrd USD:iin viime vuodesta. Heindkuussa inflaatio hidastui 0,09 %:lla ja oli
4,46 %. Ostopaallikkoindeksi oli 54,9 pistetta ja jai hieman edelliskuukaudesta, mutta oli yksi korkeimmista lukemista
koskaan ja kaikkien ASEAN maiden korkein lukema.

PYN ASIA RESEARCH - Mai Le, analyytikko



Rahaston suurimmat omistukset

1. Mobile World 15,3 % 7. VCG 51%

2. TP Bank 7,8 % 8. PAN 4,9 %

3. HDBank 6,7 % 9. Nam Long 4,0 %

4, Hoa Binh 6,4 % 10. VN Direct 3,6 %

5. Khang Dien 5,5 % 11. CEO 2,6 %

6. CII 54 % 12. FCN 2,4 %

Rahaston kuukausi- ja vuosituotto

Tammi__Helmi Maalis Huhti Touko  Kesd Heind Elo Syys Loka Marras __ Joulu Vuosi
2018 28% -04% -08% -15% -42% -21% -3,7% -9,6 %
2017 09% 80% 30% -28% 41% 45% -40% 16% 25% 05% 42% -23% 21,2 %
2016 -54% 35% -50% 35% 59% 97% 26% 17% 13% 13% 14% -30% 178%
2015 68% 23% -13% -1,1% 1,7% -69% -07% -130% 13% 109% -18% -34% -7,2 %
2014 92% 07% -24% -55% -05% 49% 38% 91% S57% 15% -57% -41% 16,2 %
2013 78% 139% 74% -30% 03% -88% -32% 19% 36% 23% 101% 18% 36,9 %
2012 170% 45% 16% 37% -29% 10% 96% -24% 70% 40% 61% 28% 640%
2011 96% 62% -19% 14% 01% -44% 171% -49% -126% -68% 127% 25% -4,3 %
2010 12% 59% 85% -1,7% 61% 103% 47% 80% 25% -39% -02% -12% 46,7 %

Kumulatiivinen tuotto perustamisesta vs. indeksi
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Tama on yleisesitys, joka perustuu julkisista markkinainformaatiojarjestelmisti kerattyihin tietoihin ja edustaa PYN Fund Management Oy:n nakemystd mainittuna ajankohtana. Kyseessa ei ole
sijoitusneuvonta tai sijoitussuositus. Esityksen perusteella ei tule tehda sijoituspaatosta taikka paatosta merkita tai lunastaa rahasto-osuuksia. Esityksessa olevia arvioita, lukuja ja tietoja voidaan

muuttaa ilman erillista ilmoitusta.

PYN Fund Management Oy on pyrkinyt hankkimaan luotettavaa ja kattavaa tietoa, mutta ei takaa esityksen tietojen tiydellisyytta tai oikeellisuutta eika vastaa esityksen sisdltamien tietojen, lukujen

ja arvioiden mahdollisista virheist4 tai puutteista eikd naistd mahdollisesti aiheutuvista valittomista tai valillisistd vahingosta.

Historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta. Sijoituksen arvo voi tulevaisuudessa nousta tai laskea. Sijoittaja voi sijoitusrahastoon tehdyn sijoituksensa lunastaessaan saada takaisin vahemman kuin
hén siihen alun perin sijoitti taikka menettaa sijoittamansa summan. PYN Elite Erikoissijoitusrahasto ei ole Sijoittajien korvausrahaston eika Talletussuojarahaston piirissa.

Rahaston saannot, avaintietoesite sekda muut rahastojulkaisut ovat saatavilla osoitteesta www.pyn.fi tai PYN Fund Management Oy:std. Asiakkaan tulee aina tutustua naihin ennen sijoituspaitoksen

tekemista.


http://www.pyn.fi/

