VISIO ALLOCATOR YYSKUU 2018

INVESTING TOGETHER
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Rahastomme arvo nousi syyskuussa 0,99 % Stoxx Europe 600 - tuottoindeksin
noustessa 0,32 %. Kuukauden keskimaardinen osakepainomme oli 74 %.

Energia 18 %
Kuukauden aikana parhaiten tuottivat positiomme 6ljypalveluyhtidissa ja Teollisuusyhti6t 16 %
lagkeyhtio Shiress. Heikoiten tuottivat sijoituksemme Huhtamaessé ja Terveydenhuolto 12%
Wartsilassd. Kuun aikana lisdsimme salkkuumme energiayhtiot Golarin ja Informaatioteknologia 11%
Seadrillin. Vastaavasti laskimme kuun aikana painoa pankkiosakkeissa myymalla Tietoliikenne 9%
Dansken ja ING-pankin osakkeemme. Paivittdistavarat 5%
Muut 31%
Makrorintamalla Italian odotuksia |6ysempi budjettiesitys on hermostuttanut Yhteensi 102 %
euroalueen sijoittajia viime paivina. Koska salkussamme ei ole italialaisia
yhtioitd, uskomme alkavan tuloskauden olevan rahastomme kannalta tarkedmpi
ajuri. Paateemoina tulevat olemaan mielestamme kauppasodan aiheuttama
epavarmuus yhtididen kysyntanakymiin ja kustannuspaineiden vaikutus
yhtiéiden marginaaleihin.
Osakevalinnat -0,35% 1. Subsea? 6,9 %
Markkinaneutraalit strategiat 1,02 % 2. Amazon 4,7%
Korkosijoitukset 0,32% 3. Neste 43 %
Yhteensd 0,99 % 4. Volvo 4,2 %
5. Sandvik 3,8%
Riskijakauma 9,2%
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* Asiakkaalle, joka merkinnyt rahastoa 15.4.2010 (palkkiot huomioitu)
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Syyskuu 2018, % 0,99 -1,01 0,73 0,32 0,39
Vuoden 2018 alusta, % -1,89 -3,69 6,64 0,90 2,90
Viimeiset 12kk, % -1,55 -2,90 12,30 1,48 5,00
Rahaston aloittamisesta (15.4.2010) lahtien, % 112,77 -3,13 121,90 80,01 51,46
Rahaston aloittamisesta ldhtien p.a., % 9,34 -0,37 9,88 7,20 5,00
Positiivisia kuukausia aloittamisesta lahtien, % 64 57 68 60
Keskimaarainen positiivinen kuukausi, % 2,23 0,73 2,52 2,85
Keskimaarainen negatiivinen kuukausi, % -1,84 -1,06 -2,70 -2,62
Korrelaatio HFR Global Hedge fund ind. kanssa 0,42 1,00 0,78 0,68
Korrelaatio MSCI World:n kanssa 0,39 0,78 1,00 0,83
Korrelaatio Stoxx Europe 600:n kanssa 0,49 0,68 0,83 1,00
Sharpe ° 0,98 0,11 0,80 0,44
Keskihajonta, % © 9,51 3,28 12,26 16,20
Alavolatiliteetti, % 7 7,06 2,53 8,80 11,49

Salkunhoitaja, 2009

Salkunhoitaja, 2012

Merkintapalkkio
Lunastuspalkkio
Hallinnointipalkkio
Tuottosidonnainen palkkio
Referenssikorko

Enintddn 1 %

Enintdadn 1 %

1,25 % per annum

20 % referenssikoron ylitteesta
5 % per annum

Merkinnat ja lunastukset Paivittdin
Minimisijoitus 50000 €
Salkunhoitaja, 2017 Kotimaa Suomi
Valvoja Suomen Finanssivalvonta
Sdilytysyhteiso SEB
Aloituspaiva 15.4.2010
ISIN FI4000013156
Bloomberg VISIOAL FH
1) 15.4.2010 rahastoa merkinnyt asiakas saanut lisiosuuksia 14,5 % Salkunhoitaja Visio Varainhoito Oy
2) Yritysriskia sisaltavan JVK —salkun luottoriskin modifioitu Hallinnoija UB Rahastoyhtio Oy

duraatio. Esimerkiksi luvun ollessa +3, laskee rahaston JVK —salkun

arvo 3 % korkojen noustessa yhdelld prosenttiyksikolla

3) Koko JVK-salkun korkoriskin modifioitu duraatio (sisaltaa yritys- ja
valtiovelkakirjat seka johdannaiset)

4) Kaikki long-positiot + kaikkien short-positioiden itseisarvo jaettuna NAV:lla
5) Riskittdmana korkona kaytetty kolmen kuukauden Euriboria

6) Vuotuinen keskihajonta laskettu paivatuotoista

7) Vertailukorko on annualisoitu kolmen kuukauden Euribor,

tunnusluku mittaa vertailukoron alle jaavéan tuoton vaihtelua

Kalevankatu 12, 00100, Helsinki
Yhteyshenkilo Tom Wiik
www.vam.fi | visio@vam.fi
UB Rahastoyhtio Oy | Aleksanterinkatu 21 A, 00100 Helsinki | ID:2118101-5

Sijoittajan ei tule perustaa sijoituspagt6staan pelkastaan tahdn kuukausikatsaukseen. Avaintietoesite, rahastoesite, vuosikertomus, puolivuotiskatsaus seka rahaston sdannét ovat saatavilla UB Rahastoyhti6 Oy:std. ja tietyin osin myos
internetistd osoitteesta www.unitedbankers.fi. Rahaston historiallisen tuoton perusteella ei voi ida tulevaa kehitysta. Markkinatil ta riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Viimeisin osuuden arvo on saatavilla
rahastoyhtién internetsivuilta. Historialliset tunnusluvut ja tunnuslukujen laskentakaavat ovat saatavilla rahastoyhtiosta.




