VISIO ALLOCATOR tammikuu 2018

INVESTING TOGETHER
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Rahastomme arvo nousi tammikuussa 0,8 % Stoxx Europe 600 —

tuottoindeksin noustessa 2,1 %. Kuukauden keskimaaradinen Teollisuusyhti6t 19% -2% 16 %
1 H 0 0 0
osakepainomme oli 69 % sen vaihdellessa 48 — 86 % vililla. Ostimme Paperlteolllsuus 10% 0% 10%
salkkuumme tammikuun aikana Investoria ja Handelsbankenia Rahoitus 6% 0% 6%
' Terveydenhuolto 9% 0% 9%
Paivittdistavarat 8% 0% 8%
Markkinaneutraalien strategioiden negatiivinen tuotto johtui padosin Muut 30% 4% 26 %
Metson huonosta kurssikehityksestd suhteessa Stoxx 600 - Yhteensi 82% 6% 76 %
teollisuusindeksiin. Odotamme tuottoeron kadntyvan Metson eduksi
tulevien kuukausien aikana.
Osakevalinnat 1,70% 1. UPM 52% Paperiteollisuus
Markkinaneutraalit strategiat -0,84 % 2. Stora Enso 4,9 % Paperiteollisuus
Indeksisuojat -0,20% 3. Metso 4,4 % Teollisuusyhtiot
Korkosijoitukset 0,14 % 4. Volvo 3,8% Teollisuusyhtiot
Yhteensi 0.80 % 5. YIT 2,9% Teollisuusyhtiot
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IS S S S N R I I Bruttosijoitusaste 104 %
Visio Allocator * Stoxx Europe 600 (TR)
* Asiakkaalle, joka merkinnyt rahastoa 15.4.2010 (palkkiot huomioitu) Osakepaino 80 % 69 % 86 % 48 %
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Tammikuu 2018, % 0,80 2,67 3,91 2,06 0,44
Vuoden 2018 alusta, % 0,80 2,67 3,91 2,06 0,44
Viimeiset 12kk, % 10,49 5,93 21,56 13,20 4,71
Rahaston aloittamisesta (15.4.2010) ldhtien, % 118,50 3,27 116,23 82,07 47,98
Rahaston aloittamisesta lahtien p.a., % 10,54 0,41 10,39 7,98 5,15
Positiivisia kuukausia aloittamisesta ldhtien, % 66,67 59,14 67,74 61,29
Keskimaardinen positiivinen kuukausi, % 2,27 0,73 2,63 2,92
Keskimaardinen negatiivinen kuukausi, % -1,89 -1,07 -2,69 -2,68
Korrelaatio HFR Global Hedge fund ind. kanssa 0,43 1,00 0,78 0,69
Korrelaatio MSCI World:n kanssa 0,40 0,78 1,00 0,84
Korrelaatio STOXX Europe 600:n kanssa 0,49 0,69 0,84 1,00
Sharpe ¥ 1,10 0,13 0,83 0,48
Keskihajonta, % & 9,53 3,25 12,39 16,53
Alavolatiliteetti, % 7 7,05 2,48 8,85 11,70

Merkintapalkkio Enintaan 1%
Salkunhoitaja, 2009 Lunastuspalkkio Enintdan 1%
Hallinnointipalkkio 1,25 % per annum
Tuottosidonnainen palkkio 20 % referenssikoron ylitteesta
Salkunhoitaja, 2012 Referenssikorko 5 % per annum
Merkinnat ja lunastukset Paivittdin
Minimisijoitus 50000 €
Salkunhoitaja, 2017 Kotimaa Suomi
Valvoja Suomen Finanssivalvonta
Sailytysyhteiso SEB
Aloituspaiva 15.4.2010
ISIN FI4000013156
Bloomberg VISIOAL FH
1) 15.4.2010 rahastoa merkinnyt asiakas saanut lisdosuuksia 14,5 % Salkunhoitaja Visio Varainhoito Oy
2) Yritysriskia sisaltavan JVK —salkun luottoriskin modifioitu Hallinnoija UB Rahastoyhtit Oy

duraatio. Esimerkiksi luvun ollessa +3, laskee rahaston JVK —salkun

arvo 3 % korkojen noustessa yhdella prosenttiyksikolla

3) Koko JVK-salkun korkoriskin modifioitu duraatio (sisaltaa yritys- ja

valtiovelkakirjat seka johdannaiset)

4) Kaikki long-positiot + kaikkien short-positioiden itseisarvo jaettuna NAV:lla
odotetaan rahaston arvon nousevan 0,2 % indeksin noustessa yhdella prosenttiyksikolld
5) Riskittémana korkona kaytetty kolmen kuukauden Euriboria

6) Vuotuinen keskihajonta laskettu paivatuotoista

7) Vertailukorko on annualisoitu kolmen kuukauden Euribor,

tunnusluku mittaa vertailukoron alle jaavan tuoton vaihtelua
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Sijoittajan ei tule perustaa sijoituspaatostadan astadn tahdn i ikseen. Avaintietoesite, rak i i , puolivuoti: aus sekd rahaston sadnnot ovat saatavilla UB Rahastoyhtio Oy:sta. ja tietyin osin myés
internetistd osoitteesta www.unitedbankers.fi. Rahaston historiallisen tuoton perusteella ei voi ennakoida tulevaa kehltysta Markkmatllanteesta riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Viimeisin osuuden arvo on saatavilla
rahastoyhtién internetsivuilta. Historialliset tunnusluvut ja tunnuslukujen laskentakaavat ovat saatavilla rahastoyhtiosta.




